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Erklarungen zum Handelssystem ,WWA-Hebe

World Wide Aktien mit Hebel Info auf der TB-Webseite:

https://www.tradingbrothers.com/tb-universum

(Start September 2015; Stand Juni 2025)

Die Logik des Handelssystems , WWA-Hebel"

Das Handelssystem World Wide-Aktien mit Derivaten kurz ,,WWA-Hebel” ist ein langfristig aus-
gerichtetes spekulatives Handelssystem. Das WWA-Hebel besteht aus einer Kombination mehrerer
unabhangiger Einzelstrategien. Zwei Long-Strategien im Bereich Aktien ,SIMA” und ,, SAKIR” und
mehreren Short- und Absicherungs-Strategien im Bereich Aktienindizes (DAX, MDAX und TecDAX)
sowie Gold.

Die Logik der beiden Aktienstrategien ,,SIMA” und ,SAKIR” soll auf der relativen Starke nach Levy
(RSL) und dem Momentum beruhen. Der relative Starkeansatz wurde bereits in den 60er Jahren von
Robert Levy entwickelt und besitzt bis heute unverandert seine Glltigkeit (H Jacobs und M. Weber, Ak-
tuelle Erkenntnisse zum Momentum-Effekt, Forschung fiir die Praxis, Band 22).

Das Regelwerk des Handelssystems ,, WWA-Hebel“

Die beiden Aktienstrategien , SIMA” und ,,SAKIR“ handeln ausschlieRlich ,,Long” und sollen mit jeweils
unterschiedlichen Einstellungen des relativen Starke-Indikators (RSL) umgesetzt werden. Fiir die Ent-

scheidung, ob ein Bullen- oder Barenmarkt vorliegt, sollen die bewahrten Langfristindikatoren ,Inter-
market-Index” und der ,Aktienklima-Index“ als Filter zum Einsatz gebracht werden.

In der Aktienstrategie #1 — Strategie Intermarket Index fiir Aktien, kurz SIMA - soll unser Intermar-
ket-Index die Bullen- und Barenmaérkte definieren. Ein saisonaler Filter erganzt diesen Trendfilter zeit-
weise. Fiir die Intermarket-Analyse sollen marktokologische Faktoren wie Zinsen, Inflation/Deflation,
Devisen- und Rohstoffpreistrends, aber auch andere langfristige Einflussfaktoren wie Wirtschaftsda-
ten beriicksichtigt werden. Der saisonale Filter soll statistisch unverkennbare Bérseneffekte (wie ,,Sell
in may“ und die ,Jahresendrallye”) beriicksichtigen.

In der Aktienstrategie #2 — Strategie Aktienklima Index nach Relativer Starke, kurz SAKIR — sollen
Bullen- und Barenmarkte tiber die technische Analyse definiert werden. Dies unterscheidet den An-
satz zu Aktienstrategie ,,SIMA“. Fir die technische Analyse soll in einem selbsterstellten Index aus
mehreren Aktienindizes (u.a. DOW30, SP500, NASDAQ, DAX30, MDAX etc.) die durchschnittliche rela-
tive Starke des Gesamtindex ermittelt werden. Werte > 1 definieren dabei einen Bullenmarkt. In die-
sem Fall sollen Kaufsignale der Aktienstrategien ,SAKIR” umgesetzt werden. Werte < 1 stellen einen
Barenmarkt dar, aufgrund dessen Kaufsignale der Aktienstrategien ,SAKIR” nicht umgesetzt werden
und ein Ausstieg aus den vorhandenen Positionen dieser Strategie erfolgen soll.
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Die Aktienauswahl und gewidhlte Derivate

Die beiden unter ,Regelwerk” beschriebenen Strategien ,SIMA“ und ,,SAKIR“ sind reine , Long-Strate-
gien” flr Aktien und die Signale werden mit Derivaten gehandelt. Beide Strategien sollen unabhangig
voneinander auf einen selbsterstellten Aktienindex, also eine vordefinierte Auswahl an Aktien, ange-
wendet werden.

Diese Aktienauswahl soll aus etwa 140 globalen Aktien bestehen und wird folgend als ,selbsterstell-
ter Aktienindex” oder auch ,, WWA-Aktien-Universum* bezeichnet.

Die Auswahl der Aktien fiir diesen selbsterstellten Aktienindex soll aufgrund bestimmter Kriterien er-
folgen. Diese Kriterien umfassen beispielsweise libergeordnete Trends, fundamentale Daten, langfris-
tigen Unternehmenserfolg, Dividenden, starkes Wachstum, bekannte Marken, Marktfiihrerschaft,
niedrige Volatilitdt und dhnliches. Entscheidend fiir eine Aufnahme in unseren Aktienindex soll sein,
dass Unternehmen potenziell stark und etabliert sind und mit ausreichender Liquiditdt an den Borsen
gehandelt werden kénnen. Dazu ist es wichtig, dass geeignete Derivate flir den gehebelten Handel
angeboten werden. Vorzugsweise soll die Auswahl der Basiswerte aus dem Bereich USA und Westeu-
ropa erfolgen. Die Zusammensetzung dieses Index soll quartalsweise liberprift und in ,,besonderen
Fallen” gegebenenfalls direkt angepasst werden. Besondere Fille konnen beispielweise der Verkauf
eines Unternehmens mit zusammenhangendem Aussetzen vom Bérsenhandel, aber auch Neuentde-
ckungen von Aktien durch unser Research, die unseren Kriterien geniigen, darstellen. Wir versuchen
immer eine hochwertige Aktienauswabhl als Basis flir unsere Strategien zusammenzustellen.

Tipp: In unseren Seminaren gehen wir naher auf die Kriterien fiir hochwertige Aktien ein und legen
auch vertiefende Informationen zu der Auswahl unserer Derivate offen!

Da das Handelssystem WWA-Hebel auf einen langfristigen Erfolg liber mehrere Jahre ausgerichtet

werden soll, treten kurzfristige Ereignisse (Tagesnews) und Erscheinungen (Modetrend) an der Borse
in den Hintergrund. Allein der langfristige Erfolg zahlt. Wir fligen das WWA-Hebel in unsere Handels-
system-Pyramide im Bereich ,Kick” ein. Der Hebel fiihrt naturgemaR zu erhéhten Depotschwankun-

gen!

Wir passen unseren Richtwert der
Marktphase entsprechend an
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Depot- und Risikokriterien

Aufgrund der unterschiedlichen Herangehensweise der Aktienstrategien SIMA und SAKIR soll mit bis
zu 14 Aktien bzw. deren Derivaten im WWA-Hebel-Depot gearbeitet werden. Da es sich bewusst um
eine Kombination zweier unabhdngiger Strategien handelt, konnen sich widersprechende Situationen
auftreten. Ein solcher Fall kbnnte eintreten, wenn Strategie SIMA bereits seinen Anteil im Gesamtde-
pot verkauft, wahrend Strategie SAKIR weiterhin Aktien halt oder sogar zukauft. Es ist jederzeit denk-
bar, dass Strategie #A und #B per Definition von unterschiedlichen Marktphasen (Bullen- und Baren-
modus) ausgehen kénnen. Teilkdufe und -verkaufe sollen daher jederzeit fir das WWA-Hebel-Depot
méglich sein. Wir beachsichtigen zur besseren Ubersicht immer unterschiedliche Derivate zu wéhlen,
damit Positionen problemlos den jeweiligen Strategien zugeordnet werden kdnnen.

Zudem ist es fiir die Umsetzung wichtig, dass gleichzeitig Aktien bzw. jeweilige Derivate ,Long” und
Aktienindizes ,Short” gehandelt werden kénnen. Manche Marktphasen erfordern Absicherungen,
sogenannte Hedgetrades, die unsere Kapitalentwicklung des WWA-Hebel-Depots stabilisieren und
das Gesamtrisiko reduzieren sollen. Wir erldutern diese Vorgange regelmaRig in unseren Webinaren
und geben jederzeit klare Signale per E-Mail an alle Teilnehmer raus.

Die Signale: Signaltag ,,Donnerstag” und Umsetzungstag , Freitag”

Fir die Aktienstrategien SIMA und SAKIR sollen alle Handelssignale bis zum Freitagvormittag gene-
riert und per E-Mail Gibermittelt werden. Ausnahmen kénnen durch Feiertage, politische Verlautba-
rungen, geplante Urlaubszeiten aber auch zyklische Effekte und auRergewdhnliche Borsensituationen
auftreten.

In manchen Fallen kann es zu Abweichungen in der Signalgenerierung kommen, wie beispielsweise
dem direkten Wechsel vom Bullen- in einen Barenmarkt oder generell bei der Signalgenerierung von
Shortstrategien. Derartige Signale kénnen zu jedem Wochentag entstehen und werden ebenfalls di-
rekt mit der Entstehung per E-Mail versendet. Bitte schauen Sie daher taglich in lhrem E-Mail-Konto
nach neuen Benachrichtigungen.

Bei der Umsetzung der Short- und Absicherungs-Strategien konnen Indexzertifikate, ETFs, negative
ETFs, KO-Zertifikate, Faktorzertifikate oder dhnliche Derivate auf Aktienindizes genutzt werden. Be-
achten Sie das Emittenten Risiko. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten droht ein Totalverlust der
entsprechenden Produkte. Beachten Sie dies immer auch aus der Sicht lhres Gesamtdepots aus gehe-
belten Derivaten!

Die Signalumsetzung

Alle Long-Signale (Kauf- und Verkaufssignale) sollten idealer Weise innerhalb des laufenden bzw. fol-
genden Handelstages umgesetzt werden. Dabei ist zu beachten, dass Kaufe oder Verkaufe von aus-
landischen Derivaten auf Aktien, wie beispielweise Derivate auf US-Aktien erst nach Handelsbeginn
in den USA, in der Regel ab 15:45 MEZ durchgefiihrt werden.
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Die Umsetzung der Signale fiir Short-Strategien erfolgt in der Regel direkt am jeweiligen Handels-
tag.

Wichtiger Hinweis zum Start des Depots (fiir Neukunden):

Unsere Referenz-Depots wurden am 04.09.2015 gestartet und mit Derivaten bestlickt. Mit dem Ein-

stieg, beispielsweise als Neukunde, zu einem SPATEREN Zeitpunkt, sollte das WWA-Hebel-Depot im-
mer im Ganzen gekauft werden. Die Einzelpositionen sollten sich dabei an der prozentualen Gewich-
tung in unserem Referenzdepot orientieren. Diese Ubersicht wird mit jedem Signal versendet und ist
auch auf unserer Webseite einsehbar. Mit dem ,Herauspicken” einzelner Positionen, die besonders

gut oder schlecht gelaufen sind, beraubt man sich der statistischen Gewinnvorteile, die unsere opti-

mierten Handelssysteme bieten. In unserem Wissensbereich ist dazu ein passendes Webinar hinter-

legt.

Die Signalumsetzung an Feiertagen mit Beispiel

Fallt nach einem WWA-Hebel-Signal (mit herausgegebener E-Mail) der Umsetzungstag auf einen Fei-
ertag, dann erfolgt die Umsetzung am nachsten reguldren Handelstag. Beispiel: Am Signaltag ,,Don-
nerstag” vor Ostern wird ein Signal versendet! Da die reguldare Umsetzung an einem Feiertag (,Kar-
freitag” und ,,Ostermontag”) nicht moglich ist, wird das Signal am folgenden Handelstag ,Dienstag”
umgesetzt.

Die PositionsgréBe und Depotvolumen

Da wir mit maximal 14 Long-Positionen im Depot arbeiten, sind fiir jedes Kaufsignal ,,Long” ca. 6 Pro-
zent des Gesamtdepotkapitals als PositionsgréRe vorgesehen. In manchen Fallen kénnen die Akti-
enstrategie SIMA und SAKIR das gleiche Einstiegssignal geben, somit kann eine deutlich gréRere Posi-
tionsgrofRe fir eine Position erreicht werden. Dieser Effekt ist KEIN Fehler, sondern gewiinscht! Bei
Verkaufen ist dann auf die genaue Zuordnung der Strategie SIMA bzw. SAKIR zu achten. Wir geben
dies in unseren E-Mails an. In Barenmarkten soll mit mehreren Short-Positionen gearbeitet werden.
Fir jedes Signal ,,Short” sind bis zu 25 Prozent des Gesamtkapitals als PositionsgréRe vorgesehen.

Flr unser TB-Referenzdepot haben wir ein Startvolumen von 20.000 € festgelegt und berechnen die
PositionsgréRen entsprechend der Entwicklung dieses WWA-Hebel-Referenzdepots. Jedoch ist das
Depotvolumen zur Umsetzung des Handelssystems generell frei wahlbar. Bei einer von unserem Re-
ferenzdepot abweichenden DepotgroRe ist dringend darauf zu achten, die von uns vorgegebenen Po-
sitionsgroRen entsprechend anzupassen! In unseren Webinaren kdnnen dazu jederzeit Fragen ge-
stellt werden!

Da Teilkdufe und Teilverkaufe bei den jeweiligen Positionen vorgenommen werden kénnen, sollte die
DepotgroRe aber entsprechend groll gewdahlt werden. Eine KontogréRe von minimal 10.000 € wird
als realistisch angesehen, da ansonsten die Nebenkosten einen zu groRen Einfluss auf den Ertrag ha-
ben kénnen.
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Die Auswahl der Derivate (gehebelte Produkte auf Aktien oder Indizes) und Risiko

Bei der Auswahl der Derivate auf Aktien fiir die beiden Aktienstrategien SIMA und SAKIR kénnen He-
belzertifikate (KO-Zertifikate) sowie Optionsscheine oder auch Faktorzertifikate eingesetzt werden.

Die Hebel (bzw. Omega oder Faktor) sollen dabei in einem Bereich von 2,5 bis 4,5 liegen, kbnnen
aber je nach Marktsituation auch davon abweichen. Unsere Auswertungen haben gezeigt, dass es
durch den Einsatz eines Hebels zu einem Totalverlust in einer oder mehreren Positionen kommen
kann. Ein gleichzeitiger Totalverlust aller Positionen wurde in den Auswertungen nie beobachtet, ist
aber nicht auszuschlieBen. Auch ist das Emittentenrisiko zu beachten. Bei einer Insolvenz des Emit-
tenten verliert das Derivat auch 100 Prozent seines Wertes.

Zur Reduzierung der Risiken sollen Derivate von unterschiedlichen Emittenten zum Einsatz kommen.
Durch den Einsatz von KO-Zertifikaten im Bereich 2,5 — 4,5 (vorzugsweise 3 — 4) soll das Totalverlust-
risiko eines Derivates deutlich reduziert werden, ist aber nicht auszuschlieRen. Wir rechnen damit,
dass einzelne Positionen auch unter volatilen Gegebenheiten Totalverluste werden kénnen.

Die Auswahl des Derivates und des Emittenten soll auf Basis mehrerer Faktoren wie Aufgeld, Spread,
Laufzeit, Zinskosten erfolgen. Sollten Optionsscheine zum Einsatz kommen, sollen weiterhin die im-
plizite Volatilitat, das Delta und das Omega eine Rolle bei der Auswahl spielen.

Wir kénnen keine Garantie fiir die vorgeschlagenen Derivate und die Richtigkeit der Angaben des
Emittenten Gber die Derivate geben. Bitte beachten Sie dazu die Angaben des Emittenten zum ent-
sprechenden Derivat. Sie finden die Angaben auf der Homepage des Emittenten.

Das TB-Referenzdepot ,WWA-Hebel”

Zu Veranschaulichungs- und Dokumentationszwecken pflegen wir, neben dem realen Blick in die
Echtgeldkonten, Auswertungstabellen. Diese dienen der Ubersichtlichen Dokumentation aller Signale
flr unseren TB-Service. Wir fiihren IMMER ein eigenes Echtgeld-Depot und dieses wird in der Folge
als ,,Referenzdepot” bezeichnet und stellt unsere Umsetzung der Signale dar. Dieses Referenzdepot
startete am 01.09.2015 mit einem Volumen von 20.000 €.

Broker und Kosten

Beachten Sie bei der Brokerwahl die Kosten fiir die einzelnen Transaktionen, aber auch sonstige Kos-
ten, die bei der Orderausfiihrung anfallen. Wann bei Gewinnen die Kapitalertragssteuer abgefiihrt
wird, kdnnte ebenfalls die Brokerauswahl beeinflussen. Informieren Sie sich eingehend bei Ihrem
Broker zu allen Konditionen. Bei steuerlichen Fragen kontaktieren Sie bitte Ihren Steuerberater.

Wir geben bewusst keine Empfehlungen zu Brokern, da wir groRen Wert auf Unabhangigkeit legen.
Wir teilen Ihnen jedoch gerne mit, mit welchen Brokern wir zum jeweiligen Zeitpunkt arbeiten. Wir

behalten uns vor, jederzeit den Broker wechseln zu kénnen. Derartige Anderungen sollen in den re-
gelmaRigen Webinaren thematisiert werden. Kontaktieren Sie uns bei Bedarf per E-Mail. (ser-
vice@tradingbrothers.com).
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Bitte beachten Sie, dass Sie bei Ihrem Broker dem Handel mit Derivaten zugestimmt und somit die
erforderlichen Risikoklasse freigegeben haben. Informieren Sie sich dariiber hinaus, ob lhr Broker Ge-
brauch von der Steuerregel 871m macht. Sollte dies der Fall sein, kann es zu Einschrankungen bei der
Handelbarkeit von Derivaten kommen.

Die zu erwartende Rendite

In historischen Auswertungen, die keine Garantie fiir die Zukunft sind, hat das Handelssystem WWA-
Hebel alle bekannten Indizes deutlich outperformt. Wir besprechen die realen Ergebnisse regelmallig
in unseren Webinaren, die TB-Servicekunden im Webinar-Archiv auch als Aufzeichnung angeboten
werden. Allerdings ist bei hohen Renditen IMMER zu beachten, dass beim Einsatz von gehebelten
Produkten nicht nur die Gewinne deutlich outperformen kdnnen, sondern auch die Verluste deutlich
groBer sein kénnen und werden. Wir rechnen jederzeit mit hohen Depotschwankungen. Dies kann
bis zum Totalverlust eines kompletten WWA-Hebel-Depots fiihren.

Wir empfehlen vor der Kapitalisierung eines WWA-Hebel-Depots einen statistischen Riicksetzer abzu-
warten und dann erst mit kleinen Schritten dieses spekulative Projekt zu starten und sich mit wach-
sender Erfahrung der individuellen Komfortzone anzunahern. In unseren regelmaRigen Webinaren
helfen wir bei diesem Prozess!

Bitte lesen Sie aufmerksam unsere AGBs und den Disclaimer mit Haftungsausschluss.
Wir wiinschen einen guten Start und freuen uns auf eine erfolgreiche Zusammenarbeit!

Mit freundlichen GriiRen
Falk und Arne Elsner von TradingBrothers

Postanschrift:

Elsner Research GmbH

Postfach 1427

61104 Bad Vilbel

Geschaftsfuhrer: Falk Elsner

Kontakt tber diesen Link: hier klicken
oder (iber service@tradingbrothers.com

Haftungsausschluss und Risikohinweis, Disclaimer

Die von der Elsner Research GmbH zur Verfliigung gestellten Inhalte, wie z.B. Handelssignale und Analysen, beruhen auf sorgféltiger Recherche, denen Quellen Dritter
zugrunde liegen. Diese Quellen werden von Elsner Research als vertrauenswiirdig und zuverlassig erachtet. Elsner Research tibernimmt gleichwohl keinerlei Gewahrleistung
fur die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Inhalte. Die Ausbreitungen und Angaben dienen lediglich zu Informationszwecken und sind nicht als Angebot oder
Kaufempfehlung bestimmter Anlageprodukte zu verstehen. Die Analysen und Texte entsprechen der personlichen Einschéatzung des V erfassers. Die Internetinformationen
kénnen eine individuelle, die personlichen Verhaltnisse des Anlegers berticksichtigende Beratung, nicht ersetzen. Samtliche Strategien und Inhalte missen auf Risiko und
Umsetzung von Ihnen oder lhrem Anlageberater gepruft werden. Unsere Analysen und Texte richten sich an alle Abonnenten und Leser unseres Boérsenbriefes, die in ihnrem
Anlageverhalten und ihren Anlagezielen sehr unterschiedlich sind. Daher beriicksichtigt dieser Bérsenbrief in keiner Weise lhre personliche Anlagesituation. Der Nutzer wird
hiermit ausdriicklich darauf hingewiesen, dass der Handel mit borsenorientierten Wertpapieren oder anderen Finanzprodukten zum Teil erheblichen Kursschwankungen und
den damit verbundenen Risiken unterworfen ist, die zu erheblichen Verlusten bis hin zum Totalverlust fihren kdnnen. Bei jeder Anlageentscheidung, die der Nutzer aufgrund
von Informationen, welche aus Inhalten dieser Internetseite hervorgehen trifft, handelt er immer eigenverantwortlich, auf eigene Gefahr und eigenes Risiko. Die Haftung fur
Schéden, die aus der Heranziehung von Informationen fir die eigene Anlageentscheidung des Nutzers resultieren, ist ausgeschlossen. Der Haftungsausschluss gilt nicht
fur Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit sowie fir Kérperschaden. Der Haftungsausschluss gilt auch nicht fiir Verletzung von vertraglichen Hauptpflichten, auf deren Erfullung
in besonderem MaRe vertraut werden durfte. Die Elsner Research GmbH weist ausdriicklich auf die Risiken von programmierten Strategien oder Indikatoren hin und
vermittelt diese dem Kunden ausschlieBlich zur Information und zur Visualisierung von Handelssignalen auf Demo-Konten (das heif3t Nicht-Echtgeld-Konten) und zur Erstel-
lung von statistischen Auswertungen (Backtesting).
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Der Nachdruck, die Verwendung der Texte, die Verdffentlichung / Vervielfaltigung ist nur mit ausdriicklicher Genehmigung der Elsner Research GmbH gestattet. Unsere
Charts beziehen wir von Trading View oder der Logical Line. Trading View ist eine Charting-Plattform und ein soziales Netzwerk, Logical Line vertreibt die Software Capti-
mizer. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch unserer Chartbilder sind ausdriicklich verboten. Es gelten die AGB und die Datenschutzrechtlichen Hinweise auf www.tra-
dingbrothers.com.

Offenlegung geméf § 63 WpHG zwecks mdéglicher Interessenkonflikte: Falk Elsner, Arne Elsner sowie das gesamte TradingBrothers-Team mit Partnern, erklaren, dass es
moglich ist, dass sie zum Zeitpunkt der Veréffentlichung von Analysen in den betreffenden Wertpapieren investiert sein kénnen, oder sie diese Wertpapiere jederzeit kaufen
oder verkaufen kénnen. Die Produktauswahl von WKNs welche im Borsenbrief mitgegeben werden, erfolgt allein durch die Elsner Research GmbH. Dabei handelt es sich
um kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf von Wertpapieren. Es besteht die Moglichkeit eines Interessenskonfliktes. Weiteres auf www.tradingbrothers.com.
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